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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021 for Forsikringsselskabet Neersikring A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af vesentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som
selskabet star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 10. marts 2022

Direktion

Henrik Harrestrup
direkter

Bestyrelsen

Jorgen Ladekjeer Ole Faerch Dennis René Petersen
formand naestformand

Jan Kamp Justesen Carsten Mgller Pedersen
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISORPATEGNING

Til kapitalejerne i Forsikringsselskabet Neersikring A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2021 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Hvad har vi revideret
Arsregnskabet for Forsikringsselskabet Neersikring A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021
omfatter resultat- og totalindkomstopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt

regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion
Vi udfarte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. VVores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere

beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accou-
ntants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i overensstem-

melse med disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel
5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg
Vi blev farste gang valgt som revisor for Forsikringsselskabet Neersikring A/S den 22. april 2021 for
regnskabsaret 2021.
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Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved

vores revision af regnskabet for 2021. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af regnskabet

som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen sarskilt konklusion om

disse forhold.

Centralt forhold ved revisionen

Hvordan vi har behandlet det centrale forhold

ved revisionen

Maling af erstatningshenszattelserne
Selskabets erstatningshenseettelser udger i alt
176.010 t.kr., hvilket udger 46% af den samlede ba-

lance.

Erstatningshensattelserne opgares som nutidsveer-
dien af de betalinger, som selskabet efter bedste
sken ma forventes at skulle afholde i anledning af
forsikringsbegivenheder, som har fundet sted til og
med balancedagen, ud over de belgh, som allerede
er betalt pr. balancedagen i anledning af sadanne
begivenheder. Herudover indgar direkte og indi-
rekte omkostninger i forbindelse med afviklingen

af erstatningsforpligtelserne.

Regnskabsmassige sken over erstatningshenseet-
telser er et erfaringsbaseret sken ved anvendelse af
historiske skadesdata og komplekse aktuarmaessige
metoder og modeller, hvori indgar betydelige for-
udsatninger om frekvens og omfang af forsikrings-

begivenheder i henhold til forsikringskontrakterne.

Vi fokuserede pa malingen af erstatningshenszttel-
ser, fordi det regnskabsmaessige skan i sin natur er
komplekst og pavirket af subjektivitet og dermed
forbundet med hgj grad af skeansmaessig usikker-
hed.

Der henvises til arsregnskabets omtale af ’Usikker-
hed ved indregning og maling” i note 23 og “’Erstat-

ningshensattelser” i note 15.

Vi udfgrte risikovurderingshandlinger med henblik
pa at opna en forstaelse af it-systemer, forretnings-
gange og relevante kontroller vedrgrende skadesbe-
handling og opgarelse af erstatningshenseettelser.

For kontrollerne vurderede vi, om de var designet
og implementeret til effektivt at adressere risikoen
for vaesentlig fejlinformation. For udvalgte kontrol-
ler, som vi planlagde at basere os pa, testede vi, om
de var udfart pa konsistent basis.

Vi anvendte vores egne aktuarer til at vurdere de af
selskabet anvendte aktuarmassige metoder og mo-
deller samt anvendte forudsatninger og foretagne
beregninger. For en stikpreve af erstatningshen-
settelser testede vi beregningen og anvendte data

til underliggende dokumentation.

Vi vurderede og udfordrede de anvendte metoder
og modeller og betydelige forudsaetninger ud fra
vores erfaring og branchekendskab med henblik pa
at sikre, at disse er i overensstemmelse med regula-
toriske og regnskabsmaessige krav. Dette omfattede
en vurdering af kontinuiteten i grundlaget for opge-

relsen af henszttelser til forsikringskontrakter.

Vi testede stikpragvevist beregningen af de opgjorte

erstatningshensettelser.

Vi vurderede om oplysningerne om erstatningshen-

settelserne var passende.




Forsikringsselskabet Neersikring A/S 5

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden op-

naet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold

til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigel-
ser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af regn-
skabet.
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet (fortsat)
Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Her-

udover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-

sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-

hold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsztte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en

sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet (fortsat)

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende
uafhangighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tenkes at
pavirke vores uafhaengighed og, hvor dette er relevant, anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller hand-

linger foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold
der var mest betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale
forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig
regulering udelukker, at forholdet offentliggeres, eller i de yderst sjeeldne tilfelde, hvor vi fastslar, at
forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med
rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sadan

kommunikation.

Hellerup, den 10. marts 2022

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

Per Rolf Larssen
statsautoriseret revisor
mne24822
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LEDELSESBERETNING

Aktivitet
Forsikringsselskabet Nersikring A/S’ virksomhed bestar uforandret i at afdaekke arbejdsskadeforsikrings-
risikoen for aktionaerkredsens kunder, samt yde forsikringsmaessig administration vedrgrende arbejdsska-

deforsikringer, som selskabet ikke selv er forsikringsgiver pa.

@konomisk udvikling
Avrets resultat betragtes samlet set som tilfredsstillende og bedre end forventet ved starten af &ret.

Forretningsomfanget har udvist en svagt stigende tendens i 2021, og er kun i begraenset omfang pavirket
af Covid-19 pandemien.

Det forsikringstekniske resultat udviser et resultat pa 8,9 mio. kr., hvilket primzrt skyldes en bedre end
forventet udvikling pa henszttelserne til tidligere ars skader.

Det opnaede investeringsafkast pa 0,7 mio. kr. betragtes som tilfredsstillende og er pa niveau med forvent-

ningerne.

Risikoforhold
Styring af Neersikrings risici er et vaesentligt ledelsesmaessigt fokusomrade, da en uhensigtsmaessig udvik-

ling i de forskellige risici kan pavirke selskabets resultater og egenkapital betydeligt.

Bestyrelsen fastsatter og godkender den overordnede politik for selskabets patagelse af risici. Bestyrelsen
fastleegger ligeledes de overordnede rammer herfor samt den ngdvendige rapportering i forbindelse her-

med.

Selskabets vesentligste risici udgares dels af de forsikringsmaessige risici i forbindelse med forsikrings-

driften og dels af de finansielle risici i forbindelse med selskabets investeringsvirksomhed.

Selskabets forsikringsmaessige risici er dels risikoen ved accept af forsikringer og preemiefastsattelsen,
katastroferisici samt reserverisikoen (aflgb). Der er fastsat rammer og politikker til imgdegaelse af alle

vaesentlige risici pa disse omrader.

De finansielle risici knytter sig til selskabets beholdning af finansielle investeringsaktiver samt eventuelt
indgaede finansielle kontrakter. Investeringsstrategien fastsaetter rammerne for selskabets maksimale risi-

koappetit samt rammer for afdeekning af rente- og inflationsrisikoen pa erstatningshenszattelserne.
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LEDELSESBERETNING (FORTSAT)

Risikoforhold (fortsat)
De veaesentligste falsomhedsanalyser, som selskabet pr. 31. december 2021 har udarbejdet i henhold til §

126 g i lov om finansiel virksomhed, fremgar nedenfor:

SCR MCR
Kapital- Kapital-
grundlag | Solvens- grundlag | Solvens-
Stress (t.kr.) daekning Stress (t.kr.) daekning
Renterisici -200 bp | 106.257 1,32 -200 bp 97.702 3,54
Aktierisici -100% 136.502 1,69 -100% 136.478 4,95
Kreditspaendsrisici
(DK statsobl. m.v.) -22% 100.623 1,25 -49% 34.456 1,25

Kapitalforhold og solvens
Selskabets kapitalgrundlag udgjorde 136,5 mio. kr. ved udgangen af 2021. Kapitalgrundlaget fremgar af

note 19.
Selskabets solvenskapitalkrav er opgjort til 80,7 mio. kr. mod 70,4 mio. kr. ved udgangen af 2020.

Selskabet har opgjort sit solvenskapitalkrav ved anvendelse af den forud definerede standardmodel under

Solvens II.

Selskabets solvensdakning (forholdet mellem kapitalgrundlag og solvenskapitalkrav angivet i procent) har

udgjort falgende ved regnskabsarets udgang:

2021 2020 2019 2018 2017
Solvensdakning 169 181 267 230 252

Lenpolitik
I henhold til § 71, stk. 1 nr. 9 i lov om finansiel virksomhed samt Finanstilsynets bekendtggrelse om lgn-
politik og oplysningsforpligtelser om aflgnning i finansielle virksomheder, redeggres herved for selskabets

lgnpolitik.
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LEDELSESBERETNING (FORTSAT)

Lanpolitik (fortsat)

Selskabets Ignpolitik har til formal at medvirke til, at selskabets aflgnning af ledelse og ansatte, der har
vaesentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil, fremmer en sund og effektiv risikostyring og ikke farer til
overdreven risikovillig adferd. Lannen skal vare i overensstemmelse med selskabets forretningsstrategi,
veerdier og langsigtede mal, herunder en holdbar forretningsmodel. Lgnnen mé ikke veere af en stgrrelse
eller sammensatning som indeberer en risiko for interessekonflikter, eller som ikke harmonerer med sel-

skabets gnsker om at beskytte kunder og investorer.

Selskabets bestyrelse modtager ikke honorar.

Selskabet har indgaet aftale med Amorta Arbejdsskadesforsikringsselskab A/S om fellesansattelse af sel-
skabets direktion.

Direktionen er ansat pa almindelige ansettelsesvilkar og aflegnningen vurderes arligt. Aflanningen bestar
af fast lgn og pension, og indeholder ikke nogen former for incitaments- eller performanceafhangig aflen-

ning.

Bestyrelsen fastsetter direktionens lgn inden for rammerne af selskabets lgnpolitik. Direktionens aflgnning
vurderes hvert ar i forhold til udviklingen i markedspraksis og selskabets specifikke behov. Ud over den

faste lan og pension oppebeerer direktionen fri bil samt telefon og internetopkobling.

| forbindelse med direktarens fratraedelse tildeles ingen ekstraordingre fratreedelsesgodtgerelser ud over,

hvad direktaren jf. kontrakt er berettiget til af len i henhold til geeldende opsigelsesvarsel.

Bestyrelsen har vurderet, at der ikke er gvrige ansatte hvis aktiviteter har veesentlig indflydelse pa selska-

bets risikoprofil.

Bestyrelsen paser mindst én gang arligt, at lenpolitikken overholdes, samt at lgnpolitikken tilpasses selska-

bets udvikling. Z£ndringer og tilpasninger fremlagges til godkendelse pa selskabets generalforsamling.

Maltal for den kensmaessige sammensatning af ledelsen

| forbindelse med reglerne om den kensmaessige sammensatning af ledelsen og fastsettelse af maltal for
andelen af det underreprasenterede kan i bestyrelsen, har Neersikrings bestyrelse fastlagt en malseatning
om, at selskabet har 1-2 kvindelige medlemmer af bestyrelsen, svarende til 15-30 %, senest i 2023. Pa

nuveerende tidspunkt er der ingen kvindelige medlemmer af bestyrelsen.



Forsikringsselskabet Neersikring A/S 11

LEDELSESBERETNING (FORTSAT)

Maltal for den kensmaessige sammensatning af ledelsen (fortsat)
Selskabet opfordrer aktionarerne til, ved fremtidig udpegning af medarbejdere, der skal indveelges i besty-
relsen, at udpege en kvindelig leder fra deres organisation som bestyrelsesreprasentant. Der er ikke nogen

aktionaerer, der i 2021 har udpeget en kvindelig repraesentant til bestyrelsen.

Revisionsudvalg

Selskabet skal i overensstemmelse med kravene i bekendtgarelse nr. 25 af 8. januar 2021 om godkendte
revisorer og revisionsvirksomheder (revisorloven) nedsatte et revisionsudvalg. Selskabets ledelse har i
henhold til bestemmelserne i bekendtgerelsen besluttet, at revisionsudvalgets funktioner udeves af den
samlede bestyrelse.

Finanstilsynets inspektion
Finanstilsynet var i maj 2021 pa ordinar inspektion i selskabet. Selskabet har i januar 2022 modtaget Fi-
nanstilsynets redegerelse om inspektionen. Redegarelsen er offentliggjort pa selskabets hjemmeside.

Redeggrelsen indeholdt pabud om blandt andet ledelsessystemet og @ndringer i nogle af selskabets poli-
tikker og retningslinjer. Selskabet har taget pabuddene til efterretning og pabuddene handteres i henhold til

Finanstilsynets redegarelse herom.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsregnskabet.

Selskabets forventede udvikling
Selskabet forventer en stabil udvikling og et svagt stigende forretningsomfang og positivt forsikringstek-

nisk resultat i det kommende ar.

Pa baggrund af selskabets investeringsstrategi og risikoprofil forventes der i 2022 en stabil indtjening pa
investeringsforretningen. Ruslands invasion af Ukraine, og den heraf felgende finansielle uro, kan dog

pavirke udviklingen negativt.

NEM Forsikring har i forbindelse med Gjensidiges keb af selskabet meddelt, at man gnsker at udtreede af
samarbejdet med Neersikring i 2022. Dette vil isoleret set reducere Nersikrings preemiegrundlag over de

kommende to &r med i alt ca. 6 mio. kr.



Forsikringsselskabet Neersikring A/S 12

LEDELSESBERETNING (FORTSAT)

Aktiongrforhold
Falgende aktionerer besidder hver for sig mindst 5 % af aktiekapitalen:
¢ Thisted Forsikring A/S, Thisted
¢ LB Forsikring A/S, Kgbenhavn @
o Interferens | ApS — (v/ Nem Forsikring A/S, Skanderborg, Vestjylland Forsikring gs, Videbak og
For-sikringsselskabet Vejle Brand af 1841 g/s, Vejle)
e Interferens 111 ApS — (v/ Forsikringsselskabet Himmerland G/S, Aars, Forsikringsselskabet Vendsys-
sel A/S, Hjarring og HF Forsikring G/S, Holbak)

Ledelseshverv
Bestyrelse
Formand Jergen Ladekjeer
o Direktar i Vestjylland Forsikring gs.
e Direktgr og medlem af bestyrelsen i Insurance EDP Coorperation A/S.
e Direktar i Interferens | ApS.
e Formand for bestyrelsen i Amorta Arbejdsskadesforsikringsselskab A/S.
¢ Formand for bestyrelsen i Gensidig Forsikring.
¢ Naestformand for bestyrelsen i Videbak Energiforsyning A/S (inkl. 3 datterselskaber).
o Medlem af bestyrelsen i Forsikring & Pension og Taksatorringen.

e Delegeret i AP Pension.

Neestformand Ole Farch

o Adm. direktgr i Himmerland Forsikring gs.

e Direktar i Concordia Forsikring as., Himmerland Ejendom og Bolig as., Himmerland Domicil as., Him-
merland-IT ApS, Himmerland Ejendomsinvest-1 ApS, Himmerland Ejendomsinvest-11 ApS, Himmer-
land Ejendomsinvest-111 ApS, Himmerland Ejendomsinvest-1V ApS, Himmerland Ejendomsinvest-V
ApS, Concordia Ejendomme ApS, Concordia Domicil as. og Interferens I11 ApS.

o Neestformand for bestyrelsen i Amorta Arbejdsskadesforsikringsselskab A/S.

o Medlem af bestyrelsen i Himmerland Domicil as., Concordia Domicil as., Erhvervsinvestering Him-
merland K/S-1 og Gensam Data A/S.
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LEDELSESBERETNING (FORTSAT)

Ledelseshverv (fortsat)
Bestyrelsen (fortsat)
Carsten Mgller Pedersen
¢ Direktar i Nem Forsikring A/S
o Direktar i Interferens I ApS.
o Medlem af bestyrelsen i Amorta Arbejdsskadesforsikringsselskab A/S og Gl. Skanderborg Fonden.

Jan Kamp Justesen

¢ Direkter i LB Forsikring A/S.

e Direktgr i LB Foreningen f.m.b.a.

¢ Formand for bestyrelsen i LB-IT A/S, AS Taanimets (Estland), SIA Danamezs (Letland) og Danamiskas
UAB (Litauen).

o Neaestformand for bestyrelsen i International Woodland Company A/S, International Woodland Com-
pany Holding A/S og International Woodland Company Employee ApS.

o Medlem af bestyrelsen i Amorta Arbejdsskadesforsikringsselskab A/S.

e Medlem af repraesentantskabet i Lan & Spar Bank A/S.

Dennis René Petersen
e Adm. direktar i Thisted Forsikring A/S.
e Adm. direktar i Foreningen af forsikringstagere i Thisted Forsikring f.m.b.a.
¢ Medlem af bestyrelsen i Thy Erhvervsinvest A/S og Amorta Arbejdsskadesforsikringsselskab A/S.

¢ Delegeret i AP Pension.

Direktion
Direktgr Henrik Harrestrup

o Direktar i Amorta Arbejdsskadesforsikringsselskab A/S.

Resultatdisponering

Bestyrelsen foreslar, at arets resultat disponeres saledes: 2021

t.kr.
Udbytte 0
Overfart til naeste ar 7.455

7.455
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RESULTATOPGWRELSE
2021 2020

Note t.kr t.kr
Bruttopreemier 1 81.566 69.567
Afgivne forsikringspraemier -725 -614
/Endring i preemiehenseettelser 1 -1.065 4.150
/Endring i fortjenstmargen og risikomargen -120 468
Praemieindtaegter f.e.r., i alt 79.656 73.571
Forsikringsteknisk rente f.e.r. 2 -50 -64
Udbetalte erstatninger -10.651 -5.324
/Endring i erstatningshenseettelser 3 -45.439 -52.459
/Zndring i risikomargen -2.824 -4.225
Erstatningsudgifter f.e.r.,i alt -58.914 -62.008
Erhvervelsesomkostninger -4.899 -3.846
Administrationsomkostninger -6.941 -6.385
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt 5 -11.840 -10.231
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 8.852 1.268
Renteindteegter og udbytter m.v. 3.722 863
Kursregulering 6 -12.045 1.935
Administrationsomkostninger i f.m. investeringsvirksomhed -388 -157
Investeringsafkast, i alt -8.711 2.641
Forrentning og kursregl. af forsikringsm. hensattelser 7 9.379 -4.975
INV.AFKAST EFTER FORRENTNING OG KURSREGULERING
AF FORSIKRINGSMZASSIGE HENSATTELSER 668 -2.334
Andre indtagter 325 331
Andre omkostninger -273 -381
RESULTAT FOR SKAT 9.572 -1.116
Skat 8 -2.117 244
ARETS RESULTAT 7.455 -872
Anden totalindkomst
Anden totalindkomst 0 0
Skatteeffekt heraf 0 0
Anden totalindkomst, i alt 0 0
SAMLET TOTALINDKOMST 7.455 -872
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER

2021 2020
Note t.kr t.kr

Driftsmidler 9 142 217
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER, | ALT 142 217
Kapitalandele 3 3
Investeringsforeningsandele 38.161 0
Obligationer 250.665 187.251
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt 288.829 187.254
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 288.829 187.254
Tilgodehavende hos forsikringstagere 6.264 7.568
Tilgodehavender i f.m. direkte forsikr.kontrakter, i alt 6.264 7.568
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder 1.324 391
Andre tilgodehavender, i alt 1.324 391
TILGODEHAVENDER, I ALT 7.588 7.959
Aktuelle skatteaktiver 2.302 4.334
Udskudte skatteaktiver 11 24 1.568
Likvide beholdninger 12 79.077 104.483
ANDRE AKTIVER, | ALT 81.403 110.385
Tilgodehavende renter 1.006 27
Andre periodeafgransningsposter 333 294
PERIODEAFGRAZANSNINGSPOSTER, I ALT 1.339 321
AKTIVER, | ALT 379.301 306.136
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BALANCE PR. 31. DECEMBER (FORTSAT)

PASSIVER

2021 2020
Note t.kr t.kr

Aktiekapital 3.225 3.225
Overfart overskud 124.025 124.897
Periodens resultat 7.455 -872
EGENKAPITAL, | ALT 13 134.705 127.250
ANSVARLIG LANEKAPITAL 14 1.800 1.800
Praemiehensattelser 18.612 17.549
Erstatningshenszattelser 15 176.010 123.157
Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter 16.309 13.365
HENSZATTELSER TIL FORSIKRINGS- OG

INVESTERINGSKONTRAKTER, | ALT 210.931 154.071
Geeld i forbindelse med direkte forsikring 4.899 3.846
Geeld i forbindelse med genforsikring 76 52
Afledte finansielle instrumenter 10 23.929 16.580
Anden geld 2.961 2.537
GZELD, | ALT 31.865 23.015
PASSIVER, | ALT 379.301 306.136
Verdien af aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi 16

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser 17

Nertstaende parter 18

Kapitalgrundlag 19

Branchefordeling 20

Femarsoversigt 21

Risikooplysninger 22

Anvendt regnskabspraksis 23
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EGENKAPITALOPGYRELSE

Aktie- Overfart

kapital resultat | alt
Egenkapital pr. 31. december 2019 3.225 124.897 128.122
2020
Avrets resultat 0 -872 -872
Anden totalindkomst 0 0 0
Totalindkomst, i alt 0 -872 -872
Egenkapitalbeveaegelser i 2020, i alt 0 -872 -872
Egenkapital pr. 31. december 2020 3.225 124.025 127.250
2021
Arets resultat 0 7.455 7.455
Anden totalindkomst 0 0 0
Totalindkomst, i alt 0 7.455 7.455
Egenkapitalbeveegelser i 2021, i alt 0 7.455 7.455

Egenkapital pr. 31. december 2021 3.225 131.480 134.705
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NOTER TIL ARSREGNSKABET 2021 2020
t.kr t.kr

1. Bruttopraemieindtaegter

Bruttopreemier (direkte dansk forsikring) 81.566 69.567

/Endring i bruttopreemiehensettelser -1.065 4.150

/ndring i fortjenstmargen og risikomargen -120 468

Arets bruttopraemieindtaegter 80.381 74.185

2. Forsikringsteknisk rente f.e.r.

Renteafkast af arets gennemsnitlige praemiehenszttelser f.e.r. -50 -64

3. /Endring i erstatningshenseettelser

/ndring i erstatningshensattelser 52.853 57.857

Labetidsforkortelse -857 =727

/Endring i anvendt diskonteringssats 10.186 -4.312

Veardiregulering af inflationsswap -16.743 -359
45.439 52.459

4. Aflgbsresultat

Aflgbsresultat brutto 9.814 3.386

Aflgbsresultat afgiven forretning 0 0

Aflgbsresultat f.e.r. 9.814 3.386

5. Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.

| forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. indgar udgifter til provision

for selskabets direkte forsikringskontrakter med 4.899 3.846

| forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. indgar desuden:

Personaleudgifter

Lgnninger 3.083 2.895

Pension 652 656

Sociale udgifter 65 56

Lgnsumsafgift 554 528

4.354 4,135
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT) 2021 2020
t.kr t.kr

5. Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. (fortsat)

Vederlag til direktion 1.118 970

Verdi af fri bil og telefon 84 98

| vederlag til direktion er der for 2021 fragaet 372 t.kr. (2020: 463 t.kr) i forbindelse med aftale om fel-

lesansattelse med Amorta Arbejdsskadeforsikringsselskab A/S.

Aflgnning til ledelsen bestar af fast lan og pension, og indeholder ikke nogen former for incitaments- eller

performanceafhangig aflenning. Selskabet har ingen avrige forpligtelser til at yde pension til ledelses-

medlemmer.

Honorar til bestyrelse

Andre ansatte med vaesentlig indflydelse pa risikoprofil

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede medarbejdere

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisionsvirksomhed

PricewaterhouseCoopers
Lovpligtig revision af arsregnskabet

Honorar til revisionsvirksomhed

Deloitte
Lovpligtig revision af arsregnskabet
Honorar for skatteradgivning

Honorar til revisionsvirksomhed

6. Kursreguleringer
Investeringsforeningsandele
Obligationer

Afledte finansielle instrumenter

Valutakursreguleringer

Ovf. veerdiregulering af inflationsswaps

0 0

3 3

4 4

156 0
156 0

0 212

147 70
147 282
130 0
-2.657 -225
7.223 2.530

2 -11

4.698 2.294
-16.743 -359
-12.045 1.935
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT) 2021 2020
t.kr t.kr

7. Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige hensaettelser

Labetidsforkortelse -857 -727
/Endring i anvendt diskonteringssats 10.186 -4.312
Renteafkast af arets gennemsnitlige praemiehenszttelser f.e.r. 50 64
9.379 -4.975
8. Skat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -573 0
/ndring af udskudt skat -1.544 244
-2.117 244
Effektiv skatteprocent
Aktuel skatteprocent 22,0% 22,0%
Ikke fradragsberettigede omkostninger mv. 0,1% -0,1%
22,1% 21,9%

9. Driftsmidler

Anskaffelsessummer 1. januar 1.334 1.334
Tilgang i aret 78 0
Afgang i aret -32 0
Anskaffelsessummer 31. december 1.380 1.334
Akkumulerede afskrivninger 1. januar 1.117 975
Afgang i aret -32 0
Avrets afskrivninger 152 142
Akkumulerede afskrivninger 31. december 1.237 1.117

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 142 217
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)

10. Afledte finansielle instrumenter
Hovedstol (t.kr.) Dagsveerdi (t.kr.)

Renteswaps 122.700 -6.919
Inflationsswaps 64.000 -17.010
-23.929

Rente- og inflationsswaps er indgaet til afdeekning af risikoen pa selskabets erstatningshensattelser. Lg-
betiden pa instrumenterne er sammensat, sa de er tilpasset varigheden og betalingsstrammen pa forpligtel-
serne. Instrumenterne har en lgbetid pa 18 - 20 ar.

2021 2020
t.kr t.kr.
11. Udskudte skatteaktiver
Udskudt skat hviler pa falgende poster:
Driftsmidler 24 9
Skattemaessigt underskud 0 1.559
Udskudte skatter, i alt 24 1.568
12. Likvide beholdninger
Sikkerhedsstillelse pa afledte finansielle instrumenter 38.975 34.875
Aftaleindlan med lgbetid under 2 ar 25.241 25.241
@vrige likvide beholdninger 14.861 44.367
79.077 104.483
13. Egenkapital
Aktiekapital
Saldo pr. 1. januar 3.225 3.225
Saldo pr. 31. december 3.225 3.225

Aktiekapital er fordelt saledes:
129 stk. aktier & 25 t.kr. 3.225 3.225
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)

14. Ansvarlig lanekapital
Der er i 2021 udbetalt 72 t.kr. i renter af ansvarlig lanekapital.

Ansvarlig indskudskapital er i danske kroner og forrentes med en arlig rente, der fastsaettes pa selskabets

generalforsamling. Rentesatsen i 2021 er pa 4%.

Lanet kan opsiges af begge parter med 5 ars varsel til udlgbet af et regnskabsar.

2021 2020
t.kr t.kr
Falgende indskud overstiger 10% af den samlede ansvarlige indskudskapi-
tal:
Forsikringsselskabet Himmerland G/S 688 688
Thisted Forsikring g/s 250 250
Nem Forsikring A/S 250 250
LB Forsikring A/S 250 250
15. Erstatningshenszttelser
Hensattelser primo 123.157 65.300
Betalte erstatninger vedr. tidligere ar -5.110 -2.193
Andring i forventet skadeudgift vedr. tidligere ar -90.814 -3.386
Betalte erstatninger vedr. indevaerende ar -952 -495
Forventet skadeudgift vedr. indeveerende ar 61.315 58.533
Diskontering (lgbetidsforkortelse) 857 727
Kursregulering -10.186 4312
Inflationsswaps 16.743 359

Hensattelser ultimo brutto 176.010 123.157
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)

16. Veerdien af aktiver og forpligtelser i balancen til dagsveerdi
Aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi, inddeles af selskabet, i henhold til dagsveerdihierakiet, i

tre hovedgrupper.

I niveau 1 placeres aktiver og forpligtelser, som er veerdiansat til en offentlig kurs fra et aktivt marked, det
vil sige et marked, herunder bars, hvor der er offentlig adgang og med betydelig omsatning og handelsak-
tivitet.

I niveau 2 placeres aktiver og forpligtelser, som er veerdiansat ved hjalp af observerbare input. Posten
indeholder den andel af selskabets beholdning af danske virksomhedsobligationer, hvor markedet er mindre
likvidt, og hvor selskabet i stedet har fastsat dagsveerdien ved brug af anerkendte veardiansattelsesteknik-
ker. Disse teknikker omfatter blandt andet anvendelse af nylige sammenlignelige transaktioner mellem
uafheaengige parter pa lignende likvide obligationer samt andre observerbare markedsdata.

Under niveau 2 indgar ligeledes dagsveerdien af selskabet afledte finansielle instrumenter, som primeert
udgeres af inflations- og renteswaps, som er del af selskabets risikoafdaekning pa erstatningsforpligtelserne.
Der eksisterer ikke noget decideret marked for disse derivater, og disse er i stedet veerdiansat ved hjelp af
observerbare rente- og inflationskurver, som ved hjalp af anerkendte veerdiansattelsesteknikker anvendes

til at fastseette dagsveerdien.

I niveau 3 skal der placeres aktiver og forpligtelser, som primert er vaerdiansat pa baggrund af ikke obser-

verbare input.

Fordelingen af selskabets aktiver og forpligtelser, som veerdiansattes til dagsveerdi, ser saledes ud pr. 31.
december 2021 (i t.kr):

Niveaul Niveau?2 Niveau 3

Investeringsforeningsandele 0 38.161 0
Obligationer 215.407  35.258 0
Kapitalandele 0 0 3
Afledte finansielle instrumenter 0 -23.929 0

17. Sikkerhedsstillelse og eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet en erhvervslejekontrakt med en opsigelsesforpligtelse pa 6 maneder, svarende til
122 t.kr.
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)

18. Naertstaende parter
I det omfang selskabet varetager administrationen for selskabets aktiongrer eller sgsterselskab, afregnes

vederlaget herfor pa omkostningsdeekkende basis.

@vrige ydelser, der leveres til selskabets aktionarer og sgsterselskab, herunder aktionarer med betydelig

indflydelse, som led i den normale forsikringsdrift, afregnes pa markedsmaessige vilkar.

Selskabet har ingen nartstaende parter med bestemmende indflydelse. Der henvises til note 5, hvor trans-
aktioner med ledelsen er oplyst.

Der henvises til side 12 i ledelsesberetningens afsnit ”Aktionaerforhold” for oplysning om aktionaerer med

ejerandel pa over 5% af aktiekapitalen.

19. Kapitalgrundlag 2021 2020
t.kr t.kr
Egenkapital 134.705 127.250
Ansvarlig lanekapital 1.800 0
Kapitalgrundlag 136.505 127.250

20. Branchefordeling
Arbejdsskadeforsikring

Bruttopreemier 81.566 69.567
Bruttopreemieindtaegter 80.381 74.185
Bruttoerstatningsudgifter -58.914 -62.008
Bruttodriftsomkostninger -11.840 -10.231
Resultat af afgiven forretning =725 -614
Forsikringsteknisk rente f.e.r. -50 -64
Forsikringsteknisk resultat 8.852 1.268
Antal erstatninger 528 439
Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader (i t.kr) 132 168

Erstatningsfrekvens 0,05 0,04
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)
21. Femarsoversigt

1.000 kr.| 2021 | 2020 2019 2018 2017
HOVEDTAL
Bruttopreemieindtaegter 80.381| 74.185 86.265| 108.263| 117.425
Bruttoerstatningsudgifter 58.914 | 62.008 74.731 89.687 91.868
;(:rsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i 11.840| 10.231 12 824 15.587 12,142
Resultat af genforsikring -725 -614 -719 -5.459| -11.039
Forsikringsteknisk rente f.e.r. 50 64 13 4 7
Forsikringsteknisk resultat 8.852| 1.268 -2.022 -2.466 2.383
::‘r:’gesstt;i'nr:giar‘;knatzt efter forsik- 668| -2.334 211  -4553| -1.652
Avrets resultat 7.455 -872 -4.218 -5.061 1.295
Aflgbsresultat 9.814| 3.386 0 527 12.631
E?;Zirkirg:?smae”ige henseet- 210.931(154.071|  96.606| 883.279| 900.237
Forsikringsaktiver, i alt 0 0 0 44272 50.685
Egenkapital, i alt 134.705|127.250| 128.122| 489.388| 615.053
Aktiver, i alt 379.301| 306.136 233.628 | 1.443.705|1.556.395
NOGLETAL
Bruttoerstatningsprocent 73,3 83,6 86,6 82,8 78,2
Bruttoomkostningsprocent 14,7 13,8 14,9 14,4 10,3
Netto genforsikringsprocent 0,9 0,8 0,8 5 9,4
Combined ratio 88,9 98,2 102,3|*) 102,3 98,0
Operating ratio 89,0 98,3 102,3 102,3 98,0
Relativt aflgbsresultat 8,0 5,2 N/A 0,1 1,6
Egenkapitalforrentning i pct. 5,7 -0,71*%) -14 -0,9 0,2

*)  Combined ratio excl. Alpha Insurance under konkurs i 2018 udger 95,1.

**) Egenkapitalforrentning er beregnet fgr spaltning pr. 1. januar 2019.

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgarelsen.
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)

22. Risikooplysninger

Forsikringsrisici

Accept og praemier

Selskabet tegner arbejdsulykkesforsikringer for mindre og mellemstore erhvervsvirksomheder samt for

selvsteendige erhvervsdrivende og medarbejdende agtefeeller.

Den af bestyrelsen vedtagne acceptpolitik indeholder regler og begraensninger for hvilke typer og hvilke
starrelser af risici, der kan indtegnes, og bestyrelsen treeffer hvert ar beslutning om den overordnede pree-
miefastsattelse baseret pa selskabets erfaringer.

Genforsikring

Med henblik pa at reducere risikoen for tab ved forsikringsbegivenheder tegnes der genforsikring. Genfor-
sikringsprogrammet skal sikre, at en enkelt skadebegivenhed ikke medfarer et uacceptabelt tab af kapital.
Det er selskabets primare hensigt at sikre mod katastrofeskader, hvilket for Neersikrings vedkommende vil

sige skadebegivenheder, hvor der er mere end én tilskadekommen person.

Genforsikringsprogrammet, som blandt andet fastlaegger graenserne for selskabets egetbehold ved forskel-

lige skadesbegivenheder, vedtages arligt af selskabets bestyrelse.
Genforsikringsprogrammet for 2022 er tegnet efter de samme retningslinjer som i 2021.

Aflgbsrisiko

Opgerelsen af selskabets forsikringsmassige hensattelser finder sted ved anvendelse af generelt aner-
kendte aktuarmassige metoder. Henszttelserne til deekning af den fremtidige risiko fastseettes pa basis af
erfaringer fra tidligere skadeforlgb. De anvendte metoder er behaftet med en naturlig usikkerhed i forbin-

delse med estimering af sterrelsen og tidspunktet for betalingerne.

Selskabets forretningsomrade — arbejdsskadeforsikring — er kendetegnet ved at veere en meget langhalet
branche, dvs. en branche hvor skaderne har en lang afviklingstid. Det er saledes ikke usaedvanligt, at ska-
derne farst afsluttes 3-6 ar efter de er anmeldt, og der kan i mere sjeldne tilfelde ga op til 10-15 ar. Der

kan saledes opsta betydelige aflgbstab pa denne branche.
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)

22. Risikooplysninger (fortsat)

Aflgbsrisiko (fortsat)

Sagsgangen og sagsforlgbet i Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har indflydelse pa sikkerheden i selska-
bets sagshensattelser, og selskabet foretager lgbende en vurdering af, om der er behov for serlige hensaet-

telser til afdaekning af eendringer i sagsflowet.

Erstatningsniveauet kan ligeledes i afviklingsperioden blive pavirket betydeligt af &ndringer i lovgivning
eller domstolspraksis ligesom Arbejdsmarkedets Erhvervssikring, der treeffer afgarelse om mén- og er-
hvervsevnetabserstatninger i arbejdsskadesager, kan andre tilkendelsespraksis.

Finansielle risici
Rammerne og bestemmelserne for selskabets investeringer er fastlagt i den af bestyrelsen vedtagne inve-

steringsstrategi, som revurderes hvert ar.
Investeringsstrategien fastleegger blandt andet de na&ermere granser for investering i de enkelte aktivtyper.

Af hensyn til den lange afviklingstid pa selskabets erstatningshensattelser sammensattes aktiverne lg-
bende, sa de er tilpasset varigheden og betalingsstreammen pa forpligtelserne. Denne matchning foretages
bl.a. ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter. Herved minimeres renterisikoen, da erstatnings-
hensattelserne opgeres ud fra en lgbetidsafhaengig diskonteringssats. Da den ngjagtige tidsmaessige afvik-

ling af hensattelserne er forbundet med usikkerhed, indeholder selskabets aktivitet dog en vis renterisiko.

Selskabets finansielle risici bestar herudover primeert af udsving i aktie- og obligationskurser, herunder den
underliggende valutakursrisiko ved investering i investeringsforeningsbeviser med udenlandske aktier. Der

er fastsat rammer for, hvornar der skal foretages afdaekning af valutakursrisikoen.

Pavirkningen af egenkapitalen ved forskellige finansielle handelser fastsat af Finanstilsynet, fremgar af

ledelsesberetningen.
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23. Anvendt regnskabspraksis
Der er foretaget &ndring af visse sammenligningstal for 2020 i forhold til arsrapporten for 2020. Z£ndrin-

gerne vurderes udelukkende at vaere preciseringer og dermed ikke at veere af vaesentlig karakter.

Arsrapporten er aflagt efter reglerne i Lov om finansiel virksomhed samt bekendtgarelse om finansielle

rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser.

Implementering af tilpasning af reglerne om indtegning og maling af leasingaftaler svarende til reglerne i
IFRS 16, er ikke relevant for selskabet.

Den anvendte regnskabspraksis er i gvrigt usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-

skabet og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som

beskrevet nedenfor, for hver enkelt regnskabspost.

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes og omkostninger indregnes med de be-

lgb, der vedrarer regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling

Opgerelse af den regnskabsmeessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser opgares ud fra visse serlige
forudsaetninger, der medfarer brug af regnskabsmaessige skan. Disse skan foretages af ledelsen i overens-
stemmelse med anvendt regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudsatninger,
som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. Som fglge af skannenes natur kan de anvendte forudsaet-
ninger vise sig at veere ufuldstendige, ligesom uventede fremtidige begivenheder eller omstaendigheder
kan opsta. Herunder vil andre kunne komme frem til andre sken. Det er ledelsens opfattelse, at skennene

er forsvarlige.
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23. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Usikkerhed ved indregning og maling (fortsat)

Der er sarligt regnskabsmassige skan forbundet med estimering af hensattelser til skader pa selskabets
forsikringskontrakter i form af erstatningshensattelser og selskabets opggrelse af risikomargen pa skades-
forsikringskontrakter. Erstatningshensattelser estimeres ved brug af individuelle sag til sag vurderinger
samt statistiske fremskrivninger af erstatningerne. Skannene vedrgrende opgarelsen af de forsikringsmaes-

sige hensattelser er ogsa praeget af aflgbsresultatet for erstatningshensattelserne.

Resultatopggrelsen

Resultat af forsikringsvirksomhed

Praemieindtagter for egen regning

Preemieindtaegter f.e.r. omfatter arets opkreevede preemier med fradrag af de til genforsikringen afgivne
preemier, reguleret for bevaegelserne i preemiehenseettelserne og &ndring i risikomargen. Preemier indregnes

som praemieindtaegter i henhold til risikoeksponeringen over daekningsperioden.

Forsikringsteknisk rente
Forsikringsteknisk rente indeholder et beregnet renteafkast af arets gennemsnitlige preemiehensettelser

fer.

Renten beregnes pa grundlag af arets gennemsnitlige diskonteringsrentesats, der svarer til henszttelsernes
forventede afviklingstid. Rentesatsen er i 2021 pa -0,27 %.

Erstatningsudgifter for egen regning
Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter arets udbetalte erstatninger reguleret for a&ndring i erstatningshensattel-

ser og efter fradrag af genforsikringens andel samt a&ndring i risikomargen.

Erstatningsudgifterne f.e.r. omfatter saledes kendte og forventede erstatningsudgifter vedrarende regn-
skabsaret samt regulering af tidligere ars foretagne hensattelser. Endvidere indgar direkte og indirekte

omkostninger forbundet med skadebehandlingen.

Den del af &ndringen i erstatningshenseettelserne, der kan henfares til lgbetidseendring og e&ndring i den

anvendte diskonteringssats, indregnes i forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige henszattelser.
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Forsikringsmaessige driftsomkostninger for egen regning
Den andel af de forsikringsmaessige driftsomkostninger, der kan henfares til erhvervelse og fornyelser af

forsikringsbestanden, opfares under erhvervelsesomkostninger.

Administrationsomkostninger omfatter de periodiserede udgifter, der kan henfares til regnskabsaret, her-

under afgifter til offentlige myndigheder samt arets afskrivninger pa driftsmidler.

Resultat af investeringsvirksomhed

Renteindtagter og udbytter m.v.
Renteindteegter og udbytter m.v. indeholder de i regnskabsaret indtjente renter, modtagne udbytter m.v.

Kursreguleringer
Savel realiserede som urealiserede gevinster og tab ved salg og veerdiregulering af vardipapirer indgar

under kursreguleringer.
Endvidere indgar reguleringer pa afledte finansielle instrumenter samt valutakursreguleringer.

Kursgevinster og -tab pa veerdipapirer opgeres som forskellen mellem salgssummen og den bogfarte veerdi
primo regnskabsaret, eller anskaffelsessummen safremt de afhandede veardipapirer er erhvervet i regn-

skabsaret.

Handelsomkostninger ved anskaffelse og salg af investeringsaktiver indgar i opgarelsen af kursgevinster

og -tab.

Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige hensattelser
Den del af &ndring i erstatningshensettelserne, der kan henfgres til lgbetidseendring samt endring i den

anvendte diskonteringssats, opfares her, tillige med modposten til den beregnede forsikringstekniske rente.

@vrige poster

Andre indtaegter og omkostninger

Andre indteegter og omkostninger omfatter selskabets indtaegter og udgifter i forbindelse med ydelse af
forsikringsmaessig administration vedrgrende arbejdsskadeforsikringer, som selskabet ikke selv er forsik-

ringsgiver pa.
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Skat
Skat af arets resultat er beregnet med udgangspunkt i arets resultat for skat, korrigeret for ikke skattepligtige

indtaegter og omkostninger.

Aktuel skat er beregnet med 22,0 %.

Udskudt skat henseettes af alle tidsmassige forskelle mellem det regnskabsmaessige og det skattemassige
resultat. Skatteaktiver aktiveres, safremt de forventes udnyttet af selskabet indenfor en periode pa typisk 3

-5ar.

Balancen

Driftsmidler
Driftsmidler veerdiansettes til anskaffelsesveerdi med fradrag af afskrivninger. Der foretages lineare af-

skrivninger, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Ar Scrapveerdi
Inventar og kontormaskiner 5-10 ar 0
Edb-anlaeg 3ar 0
Biler 5ar 0

Finansielle investeringsaktiver
Barsnoterede obligationer, investeringsforeningsandele og kapitalandele veerdiansattes til den pa balance-

tidspunktet seneste noterede barskurs for alle handler. Kgb og salg indregnes pa afregningsdagen.
Unoterede kapitalandele og obligationer vaerdiansettes til dagsveerdi.
Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter veerdiansattes til dagsveerdi. Den positive eller negative dagsveerdi indreg-

nes under andre finansielle investeringsaktiver eller geeld. Kgb og salg indregnes pa afregningsdagen.
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23. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afledte finansielle instrumenter (fortsat)

Valutaterminsforretninger, som er indgaet til sikring af investering i veerdipapirer i fremmed valuta, ind-
regnes til dagsveerdi. Dagsveerdien af valutaterminsforretninger opgares som forskellen mellem sikrings-

kursen og den aktuelle markedskurs.

Alle afledte finansielle instrumenter vedrarer dagsveerdisikring og regulering af dagsveerdien indregnes

under resultatopgarelsen.

Dagsveerdien pd DKK-renteswaps er fastsat ud fra en nulkupon DKK renteswapkurve og pa EUR-

renteswaps ud fra en nulkupon EUR renteswapkurve.
Dagsverdien pa inflationsswaps beregnes ud fra en nulkupon DKK inflationsswapkurve.

Til sikkerhed for de indgaede rente- og inflationsswaps udveksles kontant sikkerhedsstillelse mellem afta-
leparterne. Likvider afgivet som led i marginafregning opfares som indlan i, eller gld til, kreditinstitutter

i balancen.

Indgaede repo-forretninger indgar under obligationer samt, for tilbagekabsforpligtelsen, under geeld til kre-

ditinstitutter.

Alle balanceposter i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter lukkekursen for valutaen pa balan-

cedagen. Transaktioner i arets lgb omregnes til transaktionsdagens valutakurs.

Tilgodehavender
Tilgodehavender veerdiansattes med fradrag for hensettelse til tabsrisici, opgjort pa grundlag af en indivi-

duel vurdering af tilgodehavenderne.

Praemiehenseettelser
Preemiehenszttelser opgeres pa baggrund af en periodisering af de opkreaevede praemier jf. den forenklede

metode, der er beskrevet i 8 69 a i regnskabsbekendtgarelsen.
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Erstatningshensattelser

Erstatningshenszttelserne opgeres som summen af de belgb, som selskabet efter bedste skan ma forventes
af skulle betale i anledning af forsikringsbegivenheder, som har fundet sted indtil balancedagen ud over de

belgb, som allerede er betalt i anledning af sadanne begivenheder.

Erstatningshensattelserne opgeres som summen af de forventede erstatningsbelgb og omkostninger efter:

1. en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsikringsbegivenheder, der omfatter alle anmeldte forsik-
ringsbegivenheder,

2. et erfaringsbaseret skan over utilstraekkeligt oplyste forsikringsbegivenheder, der har veret gen-
stand for sag-for-sag vurdering,

3. et erfaringsbaseret skan over anmeldte forsikringsbegivenheder, der ikke har veret genstand for
sag-for-sag vurdering, og

4. et erfaringsbaseret skan over forsikringsbegivenheder, som er indtruffet inden balancedagen, men
som er uanmeldte pa tidspunktet for regnskabets udarbejdelse.

Erstatningshensattelser (fortsat)
Erstatningshensattelserne er diskonteret ved anvendelse af EIOPA’s risikoftie rentekurve inkl. volatilitets-

tilleeg.

Erstatningshensattelser indeholder endvidere de belab der efter bedste skan forventes at skulle afholdes til
direkte og indirekte omkostninger i forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtelserne.

Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter
Risikomargen opggres ud fra forudsatningerne omkring beregning af solvenskapitalkravet, og beregnes
ved opggrelse af cashflow, hvor de fremtidige solvenskapitalkrav beregnes ved hjalp af approksimationer

og tilbagediskonteres.





